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DESTAQUES

Carrefour: Relatério de Vendas do 3718
Impacto: Marginalmente Positivo.

Cyrela: Prévias do 3° tri
Impacto: Marginalmente Positivo.

Eletrobras: Senado rejeita projeto de lei que facilitaria a
privatizacdo da Amazonas Energia
Impacto: Negativo.

Tenda: Prévia Operacional do 3T18
Impacto: Marginalmente Positivo.
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BOLSAS

Ultimo % més % ano

indices Mundiais

Ultimo

IBOVESPA (Brasil) 85.718 2,83% 8,03% 12,19%  17:20:00
S&P 500 (EUA) 2.810 2,15% -3,57% 5,10% 17:20:00
IPC (México) 48.192 0,95% -2,65% -2,36% 17:16:01
STOXX 600 (Europa) 365 1,58% -4,75% -6,22%  12:50:00
FTSE 100 (Reino Unido) 7.059 0,43% -6,00% -8,17% 12:35:30
DAX (Alemanha) 11.777 1,40% -3,84% -8,83% 13:30:17
CAC 40 (Franga) 5173 1,53% -5,83% -2,63% 13:05:03
NIKKEI 225 (Jap&o) 22.549 1,25% -6,51% -0,95%  03:15:02
SHANGAI (China) 2.546 -0,85% -9,75%  -23,01%  05:30:01
o ZOO(Austraha) B 0 o 544% L 22% ' vsoeas
COMMODITIES

Metais Ultimo % dia % més % ano data
Minério de Ferro (USD/ton) 67,4 0,03%  2,01%  -4,85% 12/10/2018
Cobre (USd/b.) 278,3 0,36% -0,78%  -16,94%  09:06:19
Ouro (USD/t oz) 1.227,3 -0,13% 2,60% -7,92%  09:06:22
Prata (USD/t 0z.) 14,7 0,03% -0,25%  -16,00%  09:06:19
Platina (USD/t 0z.) 843,2 -0,41% 2,53% -11,70%  09:06:05
Paladio (USD/t oz.) 1.070,0 -0,36% -0,26% 2,37% 09:05:25

Petréleo Brent (USD/bbl.) 81,4 -0,33% -1,67% 27,83%  09:06:17
Petréleo WTI(USD/bbl.) 71,6 -0,49% -2,29% 22,59%  09:06:22
Gasolina (USd/gal.) 197,7 0,12% -5,21% 13,71%  09:06:01
Gas Natural (USD/MMBLtu) 3,3 1,02% 8,78% 14,13%  09:06:17
Etanol (USD/gal.) 1,3 -62% 200%  -1145%  06:24:59
Agricolas Ultimo % dia % més % ano data
Milho (USd/bu.) 375,3 -0,13% 5,33% -2,28%  09:06:17
Soja (USd/bu.) 884,8 -0,17% 4,64% -9,33%  09:06:21
Café Robusta (USD/MT) 1.741,0 -0,80% 12,98% -2,63%  09:06:04
Café Arébica (USD/bag) 154,0 -1,35% 15,15% -9,52% 16/10/2018
Acgucar (USd/lb.) 13,3 0,38% 18,30%  -15,55%  09:06:20
Boi Gordo (USd/lb.) 117,8  -0,17%  -0,90%  3,42% 16/10/2018

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Guide Investimentos
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EMPRESAS

Eletrobras: Senado rejeita projeto de lei que
facilitaria a privatizacdo da Amazonas Energia

O Plenario do Senado rejeitou nesta 3° feira (16) o
projeto que permitiria a privatizacdo de seis
distribuidoras de energia controladas pela Eletrobras
(PLC 77/2018). Este texto tinha o objetivo de resolver
pendéncias juridicas para despertar o interesse de
investidores pelas empresas, principalmente as
instaladas na regido Norte. Foram contrarios a matéria,
34 senadores e apenas 18 favoraveis.

Com o projeto, o governo pretendia resolver
pendéncias burocraticas com o objetivo de atrair
compradores para as companhias elétricas, em
especial a Amazonas Energia. Algumas dessas
empresas ja foram negociadas. A decisdo de ontem no
Senado Federal ndo afetard as vendas da Companhia
de Eletricidade do Acre (Eletroacre), das Centrais
Elétricas de Ronddnia (Ceron), da Boa Vista Energia,
que atende Roraima, e a Companhia de Energia do
Piauf (Cepisa).

Impacto: Negativo. O resultado da votacdo coloca a
Eletrobras em uma situagdo complicada, com chances
maiores de liquida¢Go das opera¢bes da Amazonas
Distribuidora. Algo que pode ter um impacto de custo
proximo de RS 13 bilhdes a estatal.

Além disso, o projeto também pode ter um impacto
negativo na Petrobras. Em abril, a Eletrobras e a
Petrobras assinaram um acordo de repactua¢do de RS
17 bilhdes em dividas da Amazonas Energia com a
petroleira, pelo fornecimento de dleo e gds natural para
geracdo de energia. Sem a aprova¢do deste PLC, o
crédito da Petrobras perde seu valor.
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BRASIL
Indicadores Ultimo % dia % més % ano data
BRL (RS/USS) 3,722 0,40% 8,84% -10,99%  17:36:25
Selic 6,50% 19/09/2018
P/L Ibovespa (atual) 20,0x
P/L Ibovespa (proj. 12 meses)  10,9x
DlJan 21 8,44% -12p.p.  -148pp. -62p.p. 17:35:23
DlJan 23 9,64% -23p.p. -186p.p. -35p.p. 17:33:23
CDS 5anos(emp.b.) 215 -8p.p. -67p.p. 53p.p. 17:36:04

INDICES LOCAIS
indices Locais Ultimo  %dia % més %ano data
IBOV (Ibovespa) 85.718 2,83% 8,03% 12,19%  17:20:00
IBrX (Ibrx 100) 35.195 2,78% 7,92% 11,32% 16/10/2018
IMOB (Imobiliario) 706 4,48% 15,49% -7,23% 16/10/2018
INDX (Industrial) 14912 2,33% -2,97% -1,17% 16/10/2018
IFNC (Financeiro) 9.193 3,71% 13,62% 14,61% 16/10/2018
ICON (Consumo) 3175 2,41% 1,45% -15,56% 16/10/2018
IMAT (Materias bésicos) 3.397 1,30% -5,54% 38,71% 16/10/2018
IEE (Energia Elétrica) 43.255 1,59% 9,92% 8,87% 16/10/2018
UTIL (Utilidade PUblica) 4.608 1,85% 15,53% 11,02% 16/10/2018
IFIX (FlImobilidrio) 2.187 -0,05% 2,45% -1,77% 16/10/2018
IGC (Gov.Corp.) 12.557 2,48% 7,51% 6,90% 16/10/2018
IGC-NM (Novo Mercado) 2.567 1,94% 3,86% 3,00% 16/10/2018
ITAG (Tag Along) 18.012 2,72% 8,40% 8,75% 16/10/2018
IDIV (Dividendos) 4.261 2,24% 8,57% 4,63% 16/10/2018

BM&F

Mercado Futuro Ibovespa

Variacdo liquida

Participante Comprado Vendido Liquido

Bancos 8.245 3.335 4910 -2.155 -2.270
Investidor Estrangeiro 180.852  199.588  -18.736 -14.557  -210.717
Fundos 260.776  241.248 19.528 17.927 217.776

Pessoa Fisica 2.075 5.575 -3.500 -915 -3.340

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos
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Prévias Operacionais do 3° tri

Carrefour: Relatério de Vendas do 3T18

Ontem, apds fechamento do mercado, o Carrefour Brasil divulgou seu relatério de vendas referente ao 3T18. A companhia teve receita
bruta consolidada de RS 14 bilhdes no trimestre (+ 8,1% A/A). As vendas nas mesmas lojas (SSS) do Grupo Carrefour registraram
crescimento de 5,1% A/A, maior nivel desde 1T17. Mesmo com efeito calendario desfavordvel, CRFB3 se beneficiou da reversdo de
tendéncia da deflacdo alimentar apds 4 tri consecutivos de deflacdo. Entre os destaques:

» Atacaddo: as vendas brutas no 3T18 atingiram RS 9,5 bilhGes (+11,2% A/A). O crescimento das vendas mesmas lojas (SSS) foi
acelerando neste Ultimo trimestre, confirmando a forca do seu modelo comercial. O Atacaddo segue se beneficiando de ganhos
continuos nos volumes de vendas, ticket médio e melhora nos precos de commodities. O Atacaddo abriu 4 lojas e 2 operacdes de
atacado em dois novos mercados (Alagoas e Ronddnia) no 3° tri, totalizando 14 lojas e dois atacados nos 9 meses.

» Carrefour: as vendas brutas no 3T18, incluindo gasolina, cresceram 2,2% A/A para R$4,5 bilhdes, sendo 3,0% foram em mesmas lojas
(SSS), impulsionadas por uma tendéncia de melhora dos hipermercados e forte desempenho no e-commerce. As vendas de
alimentos aumentaram de forma expressiva (+2,5% A/A), impactadas pelo fim da deflacdo de alimentos, e estratégia comercial mais
assertiva de novo foco em pereciveis.

* O Banco CSF: faturamento no tri também cresceu 30,5% A/A, para cerca de R$6,4 bilhdes. O faturamento do cartdo de crédito
Carrefour cresceu 11,3%, para RS 4,5 bilhGes. O faturamento do cartdo de crédito Carrefour cresceu 9,5% A/A para RS$4,8 bilhdes,
enquanto o faturamento do cartdo de crédito Atacaddo foi de RS1,5 bilhdo (+361,4% A/A). A carteira de crédito total aumentou
32,2% para R$7,4 bilhdes no final de setembro, e o nimero de cartdes totalizou 7,7 milhdes, com mais de 1,4 milhdo de cartdes
Atacadao.

Impacto: Marginalmente Positivo. Vale destacar a sélida performance das vendas do CRFB3, se beneficiando dos avangos das estratégias
ominicanal e fim da deflagdo de alimentos. O Atacaddo seque impulsionando os nimeros do Carrefour, com forte avango das vendas nas
mesmas lojas (SSS), reflexo do aumento do fluxo de clientes (e crescimento de participacdo no mercado), além dos melhores pre¢os das
commodities. As novas aberturas de lojas do Atacaddo, e remodelagdo dos formatos de Carrefour, também tem beneficiado os nimeros de
CRFB3.

Sequimos otimistas com o resultado do 3T18. O resultado mais forte serd reflexo do aumento do trafego e volumes de vendas em fungdo
da estratégia comercial eficiente adotado pelo management - e negdcios de atacado devem continuar a impulsionar os resultados de
Carrefour. O Grupo Carrefour Brasil divulgard seus resultados na 4° feira (07/11), apos o fechamento do mercado.

Cyrela: Prévias do 3° tri

Ontem, apds o fechamento do mercado, a Cyrela S.A. Empreendimentos e Participacdes anunciou sua prévia operacional do 3T18. Em
relacdo aos lancamentos, foram 12 empreendimentos no 3T18: 7 na cidade de Sdo Paulo, 3 no Rio de Janeiro, 1 no Sul e 1 em
Campinas. A Companhia encerrou o trimestre com volume de lancamentos de RS 918 milhGes (+72,7% A/A). As permutas nos
lancamentos foram RS 70 milhGes no 3T18 vs. RS 31 milhdes no 3T17. Ao se excluir as permutas, e tomando como base apenas 0 %CBR,
o volume lancado no 3T18 foi de RS 643 milhdes, (+82,9% A/A).

As vendas liquidas do 3T18 totalizaram RS 943 milhoes (+ 29,2% A/A). Vale destacar que, deste total, RS 523 milhGes referem-se a venda
de médio padrdo e MCMV e RS 419 milhdes correspondem ao segmento de alto padrdo. Das vendas liquidas realizadas no trimestre, RS
163 milhoes se refere a venda de estoque pronto (17%), RS 329 milhGes a venda de estoque em construcao (35%) e RS 451 milhdes a
venda de lancamentos (48%). Dessa forma, a Cyrela atingiu uma velocidade de vendas (“VSO”) de langamentos de 49,19% no 3T18. Ao se
excluir as permutas e tomando como base apenas o %CBR, o volume vendido atingiu RS 641 milhdes no 3T18, 20,4% superior ao
mesmo periodo do ano anterior (RS 532 milhGes no 3T17).

Impacto: Marginalmente Positivo. A Cyrela divulgou dados fortes nesse 3° trimestre. Todas as linhas de seu resultado reportaram
crescimento na comparagdo anual e no acumulado do ano. Apesar do volume permutado, tanto em langamentos como em vendas, ter
apresentado aumento, o resultado foi consideravelmente superior quando comparado a 2017. Vale ressaltar, que o aumento das vendas
no 3T foi impulsionado, majoritariamente, pelos lancamentos dado que a venda de estoques permaneceu praticamente estdvel no
trimestre, na compara¢do com o mesmo periodo do ano anterior. O nivel de distratos ndo foi divulgado na prévia, e é um importante
topico a ser analisado, dado que vem registrando patamares altos.

www.guideinvestimentos.com.br
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Tenda: Prévia Operacional do 3T18

Ontem, apés o fechamento do mercado, a Construtora Tenda, uma das principais construtoras e incorporadoras do pais com foco no
segmento de Empreendimentos Residenciais Populares enquadrados no programa “Minha Casa, Minha Vida” (“MCMV”) faixas 1,5 e 2,
anunciou sua prévia operacional referente ao 3° trimestre de 2018 (3T18).

Em relacdo aos lancamentos, foram 14 empreendimentos (+7,7% A/A) no 3T18 e RS 576,7 milhGes em VGV (+18,1% A/A) em um total de
4.160 unidades (+22,8% A/A). O preco médio por unidade foi de R$138,6 mil (-3,8% A/A). J& as vendas brutas atingiram RS 543,5 milhGes
em VGV (+22,6% A/A) no 3T18.

O volume distratado nesse trimestre correspondeu a 11% das vendas liquidas (-4,0 p.p. A/A), consistente com o patamar apresentado
nos Ultimos trimestres, demonstrando sua estabilidade. As vendas liquidas atingiram RS 489,9 milhGes nesse trimestre (+27,1% A/A).
Assim, a velocidade de vendas (“VSO Liquida”) atingiu 31,5% no 3T18 (+6,8 p.p. A/A).

Por fim, 0 banco de terrenos cresceu 24% A/A. Foram adquiridos 29 fases/projetos distribuidos nas regides em que a Companhia atua,
representando potencial lancamento de RS 1,3 bilhdes. Vale notar: todos os projetos de banco de terrenos viabilizam-se na faixa 2 com
possibilidade, em alguns casos, de enquadramento na faixa 1,5 do programa “Minha Casa, Minha Vida”. A Tenda ainda finalizou 0 3T18
com 43 obras em andamento (+20% A/A), e 2,6 mil unidades entregues (+57,4% A/A).

Impacto: Positivo. A empresa com foco no segmento de baixa renda vem fortes dados operacionais. Destaque para o crescimento
acelerado com relagéo no volume de lancamentos e vendas, além dos menores niveis de distrados no periodo. Algo que indica que a
demanda seque firme no segmento, e deve contribuir para maior geragcdo de caixa, e rentabilidade neste 3T18. Vale destacar a
capacidade de entrega do management, algo que mantém nossa visGo ainda positiva para a empresa.

Seguimos otimistas com o segmento de baixa e renda, e em especial, Tenda. A construtora tem apresentado uma melhora operacional
nos ultimos trimestres, com avangos da margem bruta, forte volume de vendas e vem conseguindo reverter o alto indice de distratos.
Esperamos que os nimeros de Tenda continuem fortes.

www.guideinvestimentos.com.br



.'guide

PARTICIPACAO DOS INVESTIDORES

TIPO DE INVESTIDOR (RSMM)

Acumulado no ano

Guide Empresas W

Research ¥

Participagao Por Invest.
Setembro

Inves. Estrangeiro
Institucional
Pessoa Fisica
Instit. Financeira
Emp. Priv/Publ

Outros

SALDO
11/10/2018* S

-413 1.425
143 1.458
209 -2.753
-43 39
104 -169

0 0

*Os dados sdo divulgados com trés dias de defasagem

Fonte: BM&F Bovespa; Realizagdo: Guide Investimentos

1.719
770
-3.328
1.964
-1.107
-7

50,67%
26,55%
17,90%
3,97%
0,91%
0,00%

+ Entrada de Recursos: Os investidores estrangeiros retiraram RS 413,2 milhdes da B3 em 11 de outubro. Naquela quinta-
feira, o Ibovespa fechou em baixa de 0,91%, aos 82.921 pontos. Em outubro, a B3 acumula a entrada de RS 1,425 bilhdo. Em
2018, o saldo de capital estrangeiro na B3 esté positivo em RS 1,719 bilhdo.

AGENDA ECONOMICA

Evento

Periodo de Referéncia

Anterior

17/out

05:00 Brasil
08:00 Brasil
08:30 Brasil
12:30 Brasil

05:30 R. Unido

06:00 Z.do Euro

IPC (22 Quadrissemana) (MoM %)

IGP-10 (MoM %)
IBC-Br (MoM %)
IBC-Br (YoY %)
Fluxo Cambial Semanal
CPI (YoY %)
CPI: Nicleo (YoY %)

Produgdo da Construgao Civil (YoY%)

CPI: NGcleo (YoY %)
CPI (YoY %)

Novas Construgoes Residenciais (em mil)

Concessoes de Alvaras (em mil)
Estoques de petréleo bruto

Ata do FOMC

15-out
Out
Ago
Ago
12-out
Set
Set
Ago
SetF
SetF
Set
Set
12-out

Projecdes do Mercado

2.50%
2.00%

0.950%
2.10%
1218k
1280k

0.43%
120%
0.57%
2.56%

2.70%
2.10%
2.60%
0.90%
2.00%
1282k
1229k

09:30 EUA

11:30 EUA

15:00 EUA

PROVENTOS

28/09/2018 01/10/2018
28/09/2018 01/10/2018
01/10/2018 02/10/2018
01/10/2018 02/10/2018
02/10/2018 03/10/2018
02/10/2018 03/10/2018
02/10/2018 03/10/2018
05/10/2018 08/10/2018
05/10/2018 08/10/2018
05/10/2018 08/10/2018
31/10/2018 01/11/2018
31/10/2018 01/11/2018
01/11/2018 05/11/2018
01/11/2018 05/11/2018

ITUB3
ITUB4
BBDC3
BBDC4

Itau Unibanco Holding SA
Itau Unibanco Holding SA
Banco Bradesco SA
Banco Bradesco SA

PCAR3
PCAR4
HYPE3
SANB11
SANB3
SANB4
ITUB3
ITUB4
BBDC3
BBDC4

Cia Brasileira de Distribuicao
Cia Brasileira de Distribuicao
Hypera SA
Banco Santander Brasil SA
Banco Santander Brasil SA
Banco Santander Brasil SA
Itau Unibanco Holding SA
Itau Unibanco Holding SA
Banco Bradesco SA
Banco Bradesco SA

Dividendos
Dividendos
JCP
JCP
JCP
JCP
JCP
JCP
JCP
JCP
Dividendos
Dividendos
JCP
Jcp

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

0,015000
0,015000
0,146620
0,161290
0,345095
0,379605
0,169711
0,136550
0,650240
0,715260
0,015000
0,015000
0,146620
0,161290

0,04% 01/11/2018
0,03% 01/11/2018
0,51% 01/11/2018
0,51% 01/11/2018

- 27/11/2018
0,44% 27/11/2018
0,56% 25/06/2019
0,35% 26/10/2018
3,06% 26/10/2018
3,94% 26/10/2018
0,04% 03/12/2018
0,03% 03/12/2018
0,51% 03/12/2018
0,51% 03/12/2018

www.guideinvestimentos.com.br
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CALENDARIO DO 3° TRI

Empresa
Ind. Romi
Fibria
Odontoprev
Localiza
WEG
Ambev
Suzano P & C
Engie
Paranapanema
Grupo Fleury
Lojas Renner
Usiminas
Hypera
Embraer
Klabin
Telefonica(Vivo)
CCP
Cielo
Ecorodovias
Banco Inter
Banco Santander
Cia Hering
Energias do Brasil
Arezzo
B2W
Banco Bradesco
Duratex
AES Tieté
BB Seguridade
Marcopolo
BrasilAgro(1719)
CSN
Iguatemi
Taesa
Banco ABC Brasil
MRV Eng®
Ourofino

Braskem

Data
23/10/2018
24/10/2018
24/10/2018
24/10/2010
24/10/2018
25/10/2018
25/10/2018
25/10/2018
25/10/2018
25/10/2018
25/10/2018
26/10/2018
26/10/2018
29/10/2018
29/10/2018
30/10/2018
30/10/2018
30/10/2018
30/10/2018
31/10/2018
31/10/2018
31/10/2018
31/10/2018
31/10/2018
31/10/2018
01/11/2018
05/11/2018
05/11/2018
05/11/2018
05/11/2018
05/11/2018
06/11/2018
06/11/2018
06/11/2018
06/11/2018
06/11/2018
06/11/2018

07/11/2018

Pré ou P6s Mercado

Pés

Pré

Pré
Pré

Pré

Teleconferéncia
24/10/2018 &s 17h00
24/10/2018 as 12h00
25/10/2018 &s 10h00
25/10/2018 &s 12h00
25/10/2018 as 11h00
25/10/2018 as 12h00
26/10/2018 as 10h00
26/10/2018 as 11h00
26/10/2018 as 11h00
26/10/2018 as 11h00
26/10/2018 as 13h00
26/10/2018 as 12h00
29/10/2018 as 11h00
29/10/2018 as 10h00
30/10/2018 as 11h00
30/10/2018 as 10h00
31/10/2018 3s 11h00
31/10/2018 3as 14h30

31/10/2018
31/10/2018
31/10/2018
01/11/2018 as 12h00
01/11/2018
01/11/2018 3s 11h00
01/11/2018 as 13h00
01/11/2018

05/11/2018

06/11/2018 3s 11h00
06/11/2018
07/11/2018

07/11/2018 &s 10h00

07/11/2018 3s 11h00

07/11/2018 3s 11h00

07/11/2018 3s 11h00

07/11/2018 3s 15h00

Empresa
TIM
Estacio PAR
Multiplus
Guararapes
Senior Solution
Atacadao(Carrefour)
csu
Cosan Logistica
Azul
Cosan
Energisa
Aliansce
CcvC
Hermes Pardini
CPFL Renovéveis
Comgas
Construtora Tenda
Cyrela
B[3]
Equatorial
BRF
Burger King
BR Insurance
Copel
Kroton
AES Eletropaulo
CPFL Energia
Eletrobras
Bradespar
Banrisul
Brasilpharma
CCp
CCR
Copasa
Dommo Energia
CCX
Cedro e Cachoeira
BrasilBrokers

Eneva

Data
07/11/2018
07/11/2018
07/11/2018
07/11/2018
07/11/2018
07/11/2018
07/11/2018
07/11/2018
08/11/2018
08/11/2018
08/11/2018
08/11/2019
08/11/2018
08/11/2018
08/11/2018
08/11/2018
08/11/2018
08/11/2018
08/11/2018
08/11/2018
08/11/2018
08/11/2018
08/11/2018
08/11/2018
09/11/2018
09/11/2018
12/11/2018
12/11/2018
13/11/2018
13/11/2018
13/11/2018
13/11/2018
14/11/2018
14/11/2018
14/11/2018
14/11/2018
14/11/2018
14/11/2018
14/11/2018

Guide Empresas

Pré ou P6s Mercado

Research

Teleconferéncia
07/11/2018 as 11h00
08/11/2018 as 095h30
08/11/2018 as 10h00
08/11/2018 as 11h00
08/11/2018 as 11h00
08/11/2018 as 11h00
08/11/2018 as 11h00

08/11/2018
08/11/2018 as 15h00
09/11/2018
09/11/2018
09/11/2018
09/11/2018
09/11/2018 as 10h00
09/11/2018 as 10h00
09/11/2018 as 11h00
09/11/2018 as 11h00
09/11/2018 as 12h00
09/11/2018 as 11h00
09/11/2018
09/11/2018
09/11/2018
09/11/2018
09/11/2018
09/11/2018 as 11h30
12/11/2018
13/11/2018 as 11h00
13/11/2018 as 14h30

14/11/2018 as 10h00

16/11/2018
22/11/2018

www.guideinvestimentos.com.br
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“Este relatdrio foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, para uso exclusivo e intransferivel de seu destinatario. Este relatorio ndo pode ser reproduzido ou distribuido a
qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. Este relatdrio é baseado em informagdes disponiveis ao puUblico. As informagBes aqui contidas ndo
representam garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tal. Este relatorio ndo representa uma oferta de
compra ou venda ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em agBes envolve riscos. Este relatorio ndo contém todas as informagGes relevantes sobre a Companhias citadas.
Sendo assim, o relatdrio ndo consiste e ndo deve ser visto como, uma representagdo ou garantia quanto a integridade, precisdo e credibilidade da informag&o nele contida. Os destinatéarios devem,
portanto, desenvolver suas proprias andlises e estratégias de investimentos. Os investimentos em agdes ou em estratégias de derivativos de agBes guardam volatilidade intrinsecamente alta,
podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos neste relatério podem n&o ser
adequados a todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as necessidades especificas de cada investidor. Investimentos em
agdes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura. InformagOes sobre quaisquer sociedades, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros
objeto desta andlise podem ser obtidas mediante solicitagdes. A informag&o contida neste documento esté sujeita a alteragdes sem aviso prévio, ndo havendo nenhuma garantia quanto a exatiddo
de tal informagdo. A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu
contelido. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitagdes.Os analistas responsaveis pela elaboragdo deste relatdrio declaram, nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n°
598/2018, que: (I) Quaisquer recomendagdes contidas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a
Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. *



