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DESTAQUES

Alpargatas: Carlos Wizard compra fatia da Topper na
Argentina
Impacto: Marginalmente Positivo.

B3: anuncio de dividendos
Impacto: Cunho informativo.

Gerdau: Cade aprovou a criacdo da empresa Juntos Somos
+

Impacto: Marginalmente Positivo.
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% dia

Ultimo

BOLSAS
indices Mundiais Ultimo  %dia % més % ano data
IBOVESPA (Brasil) 75.141 0,60% -2,00% -1,65% 12:15:30
S&P 500 (EUA) 2.906 0,06% 0,14% 8,68% 12:15:58
IPC (México) 49.602 -0,18% 0,11% 0,50% 12:10:51
STOXX 600 (Europa) 378 0,37% -1,15% -2,91%  12:15:45
FTSE 100 (Reino Unido) 7.304 0,33% -1,72% -4,99% 12:15:51
DAX (Alemanha) 12.123 0,57% -1,95% -6,15% 12:15:51
CAC 40 (Franga) 5355 0,51% -0,96% 0,80% 12:15:45
NIKKEI 225 (Jap&o) 23.095 1,20% 1,00% 1,45% 03:15:02
SHANGAI (China) 2.682 -0,18% -1,60%  -18,91%  05:30:01
o zoo(Austraua) e o o 244% . 165% oniang
COMMODITIES

Metais Ultimo % dia % més % ano data
Minério de Ferro (USD/ton.) 64,3 0,39% 3,66% -9,21%  07:07:00
Cobre (USd/b.) 267,3 -0,39% 0,06%  -20,24% 12:20:46
Ouro (USD/t oz) 1.202,0 -0,51% -0,39% -9,82% 12:20:50
Prata (USD/t 0z.) 14,2 -0,48% -2,66%  -18,89%  12:20:25
Platina (USD/t 0z.) 801,8 -0,19% 1,87% -15,36%  12:20:45
Paladio (USD/t oz.) 975,4 0,69% 0,57% -6,68% 12:19:57

Petréleo Brent (USD/bbl.) 78,0 -0,27% 0,45% 21,82%  12:20:48
Petréleo WTI(USD/bbl.) 68,7 0,12% -1,62% 16,94%  12:20:49
Gasolina (USd/gal.) 197,3 -1,02% -1,21% 10,99%  12:20:49
Gas Natural (USD/MMBtu) 2,8 -1,92% -5,25% -1,74%  12:20:51
Etanol (USD/gal.) 1,3 24% 222%  -1217%  12:05:23
Agricolas Ultimo % dia % més % ano data

Milho (USd/bu.) 350,0 0,00% -4,11% -8,85%  12:20:50
Soja (USd/bu.) 834,5 0,18% -1,07%  -14,48%  12:20:31
Café Robusta (USD/MT) 14920  -0,53% -0,60%  -16,13%  12:20:48
Café Arébica (USD/bag) 115,6 -0,73% -1,83%  -27,89%  12:29:21
Acgucar (USd/lb.) 12,2 -2,25% 6,65%  -22,37% 12:20:48
Boi Gordo (USd/lb.) 117,5 1,82% 4,01% 3,18% 12:20:50

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Guide Investimentos
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Indicadores Ultimo % dia % més % ano data
Alpargatas: Carlos Wizard compra fatia da BRL (R$/USS) 4181  0,62%  -3,02% -20,78%  12:30:51
Topper na Argentina Selic 6,50% 01/08/2018
A Alpargatas fechou acordo de venda de 22,5% da P/l Ibovespa (atual) 17,5
operagdo da Topper na Argentina para o grupo Sforza, P/LIbovespa (proj. 12 meses)  9,8x
do empreséario Carlos Wizard Martins, por RS 100 DlJan 21 10,00%  Opp.  77pp.  94pp.  12:31:29
milhdes. O grupo Sforza vai pagar RS 40 milhdes de DIJan 23 11,69%  -5p.p. 98pp. 170pp. 12:3126
“valor de entrada” a Alpargatas e os outros RS/ 60 CDS 5 anos (em pb) 286 1pp. 46pp.  124pp.  12:30:44
milhdes serdo pagos quando a operagdo for concluida.
A fabricante brasileira de calcados fara uma
reorganizacdo societaria da Alpargatas SAIC. - {
comgpanhia(; que engloba a opera(;péogargentina - para INDICES LOCAIS
separar a Topper das demais atividades do grupo no indices Locais Ultimo % dia % més % ano data
pais, que incluem Havaianas, Osklen e producdo de IBOV (Ibovespa) 75141 0,60%  -2,00%  -1,65%  12:15:30
denim. IBrX (Ibrx 100) 30947 0,55%  -2,04%  -2,12%  12:15:30
A negociacdo entre a Alpargatas e o grupo Sforza levou IMOB (Imobiliario) 590 -0,47%  -4,58%  -22,45%  12:1530
cerca de um ano para ser concluida e foi fechada na INDX (Industrial) 15158  0,06%  -2,01%  047%  12:15:30
tarde de 6° feira (14). Em 2015, o grupo Sforza adquiriu IFNC (Financeiro) 7.691 0,59%  -2,46%  -4,12%  12:15:30
100% dNas operagées da Topper no Brasil e 100% das [EON (Eemaume) 2986 041%  -412%  -20,59%  12:15:30
gﬁﬁggz% da Rainha no Brasil e no mundo por R5 48,7 IMAT (Materias basicos) 3.505 0,77%  037%  43,13%  12:1530

IEE (Energia Elétrica) 39000 -0,13%  -1,80%  -1,84%  12:15:30
Impacto:  Marginalmente  Positivo. O quadro na UTIL (Utilidade PUblica) 3.938 -0,47%  -2,71%  -511%  12:15:30
Argentina continua conturbado e era algo que vinha IFIX (FI Imobiliario) 2132 -027%  -0,33%  -423%  12:15:30
pressionando os numeros da ALPA4. Houve uma forte IGC (Gov. Corp) 11.098 0,66%  -194%  -552% 121530
desvalorizacdo do peso, e o repasse do cdmbio nos IGC-NM (Novo Mercado) 2372 079%  -198%  -482% 1211530
precos dos produtos ocasionou uma queda no sell out
do portfélio da companhia. A Alpargatas vinha adotando ITAG (Tag Along) 15769 063%  -1,88%  -479% 121530
uma série de medidas para minimizar o impacto macro IDIV (Dividendos) 3820 032%  -249%  -619%  12:15:30

nos negaécios de calcados na regido (como controle de
capital de giro, reavaliagdo de estruturas fabris e
importa¢Go de produtos acabados), mas ndo o
suficiente para a melhora dos resultados.

BM&F

Mercado Futuro Ibovespa Variagdo liquida

Liquido

Comprado Vendido

N N . Participante
Caso a op¢do de venda (ou a op¢do de compra) sejam

) : L 0 Bancos 9.005 1.920 7.085 -195 3.275
exercidas, o pre¢o determinado para aquisicdo de 100%
da part/'c/pagﬁo acionéria da ASAIC reflete um mL'//tip/o Investidor Estrangeiro 245.382 59.782 185.600 8.399 65.533
de 6x sobre EV/EBTIDA da ASAIC (préximo de 28% de Fundos 89.979 282235 -192.256  -8269  -66.761
desconto do mdltiplo atual da ALPA4). A empresa ndo Pessoa Fisica 2.190 1.810 380 125 -3.220

tinha grandes problemas de alavancagem financeira
(visto que contava com uma posi¢do financeira liquida
de RS 40 milhdes no 2T18), mas vale ressaltar que a
operagdo contribui ainda mais para a estrutura de
capital da Alpargatas.

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Guide Investimentos

(...continua na proxima pdgina...)
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Alpargatas: Carlos Wizard compra fatia da Topper na Argentina

Impacto: Marginalmente Positivo. Olhando para frente, esperamos uma recuperagdo mais acelerada da Alpargatas para o0s proximos
trimestres. Em meio as perspectivas mais favordveis em relacdo ao ambiente macroeconémico, a retomada da atividade deve puxar o
volume, beneficiando os resultados e margens da companhia, além de diminuir a capacidade ociosa atual da Alpargatas. Além disso, o
ingresso dos novos controladores da companhia é visto de forma positiva, uma vez que o management é reconhecido pela entrega de
resultados, eficiéncia na gestdo de seus negdcios e apresentam elevado nivel de governanca.

Gostamos do case em meio (i) ao grande potencial de crescimento dos negdcios, em especial nas Havaianas; (i) potencial para aumentar
a produtividade de custos e despesas; e (iii) forte geradora de caixa, o que permite investimentos e assequra bom pagamento via
dividendos. No longo prazo, vemos valor a ser destravado.

B3: anuncio de dividendos

O conselho de administracdo da B3 aprovou o pagamento de juros sobre capital proprio no valor total de RS 360 milhoes, equivalentes
ao valor bruto de RS 0,1761 por acdo. O pagamento serd realizado em 5 de outubro e tomard como base a posicdo acionaria de 21 de
setembro, com as acdes sendo negociadas “ex” juros sobre capital proprio a partir de 24 de setembro.

Impacto: Cunho informativo.

Gerdau: Cade aprovou a criagdo da empresa Juntos Somos +

A Gerdau S.A comunicou ao mercado na Ultima 6° feira, que foi aprovada, sem restrices, junto ao CADE, a criacdo de uma nova
empresa para gerir e promover um programa de fidelidade para o mercado de varejo da construcdo civil no Brasil, o Juntos Somos +,
juntamente com Votorantim Cimentos e Grupo Tigre.

Impacto: Marginalmente Positivo. O cendrio de retomada do consumo no pais permanece forte o suficiente para levar as Companhias a
apostar em crescimento acelerado no acumulo de pontos no 2518 e 20189.

A joint venture vai gerir e promover um programa de beneficios para as lojas e os respectivos vendedores, com o objetivo de aprimorar o
atendimento aos clientes finais e aos profissionais da obra. Pelo programa, a venda de produtos das empresas participantes - como ago,
cimento, argamassa, rejuntes, tubos e conexdes - gera pontos que poderdo ser trocados por bens ou servicos pelos proprietdrios de loja,
vendedores e balconistas.

Entre os beneficios oferecidos estdo cursos profissionalizantes, softwares de venda, treinamentos de gestdo, bens e equipamentos. A
Votorantim Cimentos, fundadora do programa em 2015, terd 45% de participa¢éo aciondria, ao passo que Gerdau e Grupo Tigre terdo
27,5% cada um.

www.guideinvestimentos.com.br
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PARTICIPACAO DOS INVESTIDORES

TIPO DE INVESTIDOR (RSMM)

Acumulado no ano
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Participagao Por Invest.

Agosto

Inves. Estrangeiro

Institucional

Pessoa

Fisica

Instit. Financeira
Emp. Priv/Publ

Outros
*Os dados sdo divulgados com trés dias de defasagem

SALDO
12/09/2018*
-64 -622
24 -468
-54 740
79 198
15 152
0 0

Fonte: BM&F Bovespa; Realizagdo: Guide Investimentos

-3.610

619

1.326
2.027

-346
17

49,27%
25,98%
19,41%
4,68%
0,66%
0,00%

Entrada de Recursos: Os investidores estrangeiros retiraram RS 64,0 milhdes da B3 no Ultimo dia 12. Naquela quarta-feira, o
Ibovespa fechou em alta de 0,63%, aos 75.125 pontos. Em setembro, os estrangeiros ja retiraram RS 622 milhdes da B3. Em 2018, o
saldo segue negativo em RS 3,610 bilhdes.

AGENDA ECONOMICA

Periodo de Referéncia Atual Projecoes do Mercado  Anterior
17-set
08:00 Brasil IPC-S (22 Quadrissemana) (MoM %) 15-set
08:25 Brasil Boletim Focus 14-set -
08:30 Brasil IBC-Br (MoM %) Jul 329%
08:30 Brasil IBC-Br (YoY %) Jul 1.82%
15:00 Brasil Balanga Comercial Semanal (USD milhoes) 14-set
- Brasil Indicador de Demanda do Consumidor por Crédito Ago -
06:00 Z.do Euro CPI: NGcleo (YoY %) Ago 1.00%
06:00 Z.do Euro CPI (YoY %) Ago 2.10%
09:30 EUA Empire Manufacturing (a.s.) Set 256
PROVENTOS
31/08/2018 12/09/2018 BBAS3 Banco do Brasil SA Jcp RS 0,072668 0,2511% 28/09/2018
31/08/2018 12/09/2018 BBAS11 Banco do Brasil SA Jcp RS 0,072668 - 28/09/2018
31/08/2018 12/09/2018 BBAS12 Banco do Brasil SA Jcp RS 0,072668 - 28/09/2018
30/07/2018 17/09/2018 CIEL3 Cielo SA Dividendos RS 0,529505 3,5972% 28/09/2018
09/03/2018 01/10/2018 ITUB3 Itau Unibanco Holding SA Dividendos RS 0,015000 0,0402% 01/11/2018
09/03/2018 01/10/2018 ITUB4 Itau Unibanco Holding SA Dividendos RS 0,015000 0,0360% 01/11/2018
20/12/2017 02/10/2018 BBDC3 Banco Bradesco SA Jcp RS 0,014662 0,0611% 01/11/2018
20/12/2017 02/10/2018 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP RS 0,016129 0,0585% 01/11/2018

www.guideinvestimentos.com.br
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“Este relatdrio foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, para uso exclusivo e intransferivel de seu destinatario. Este relatorio ndo pode ser reproduzido ou distribuido a
qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. Este relatdrio é baseado em informagdes disponiveis ao puUblico. As informagBes aqui contidas ndo
representam garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tal. Este relatorio ndo representa uma oferta de
compra ou venda ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em agBes envolve riscos. Este relatorio ndo contém todas as informagGes relevantes sobre a Companhias citadas.
Sendo assim, o relatdrio ndo consiste e ndo deve ser visto como, uma representagdo ou garantia quanto a integridade, precisdo e credibilidade da informag&o nele contida. Os destinatéarios devem,
portanto, desenvolver suas proprias andlises e estratégias de investimentos. Os investimentos em agdes ou em estratégias de derivativos de agBes guardam volatilidade intrinsecamente alta,
podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos neste relatério podem n&o ser
adequados a todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as necessidades especificas de cada investidor. Investimentos em
agdes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura. InformagOes sobre quaisquer sociedades, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros
objeto desta andlise podem ser obtidas mediante solicitagdes. A informag&o contida neste documento esté sujeita a alteragdes sem aviso prévio, ndo havendo nenhuma garantia quanto a exatiddo
de tal informagdo. A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu
contelido. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitagdes.Os analistas responsaveis pela elaboragdo deste relatdrio declaram, nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n°
598/2018, que: (I) Quaisquer recomendagdes contidas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a
Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. *



